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Den uafhaengige revisors erkleering om kreditorernes stilling efter fusion

Til Finanstilsynet, kreditorerne og investorerne i afdelingerne Kreditobligationer i
Investeringsforeningen Kerne Invest og Virksomhedsobligationer IG KL i
Investeringsforeningen Bankinvest

Indledning

| forbindelse med fusionen af afdelingerne Kreditobligationer (ophgrende) i Investeringsforeningen
Kerne Invest og Virksomhedsobligationer IG KL (fortsaettende) i Investeringsforeningen Bankinvest har
vi undersggt, hvorvidt kreditorerne i de fusionerende afdelinger ma antages at veere "tilstreekkeligt sik-
rede" efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings nuveerende situation, jf. bekendtgerelse om fusion
og spaltning af danske UCITS m.v., § 5. Forslag om fusion bliver fremsat pa den ophgrende foreningens
ordingere generalforsamling den 24. april 2025, og opggrelsestidspunktet forventes at veere den 27.
juni 2025.

Ved "tilstreekkeligt sikrede” forstas i denne erklaeringsopgave, at betaling af kreditorer forventes at
kunne finde sted i mindst samme omfang som fgr fusionen.

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug for at opfylde kravet i bekendtggrelse om fusion og
spaltning af danske UCITS m.v., § 5, og kan ikke anvendes til andre formal.

Ledelsernes ansvar

Ledelsen i de fusionerende afdelinger har ansvaret for de fastsatte vilkar ved fusionen, herunder at kre-
ditorerne i afdelingerne Kreditobligationer i Investeringsforeningen Kerne Invest og Virksomhedsobliga-
tioner IG KL i Investeringsforeningen Bankinvest er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den

enkelte afdelings nuvaerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.,

§5.

Det udfgrte arbejde

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kreditorerne
i afdelingerne Kreditobligationer i Investeringsforeningen Kernes Invest og Virksomhedsobligationer 1G
KL i Investeringsforeningen Banklinvest er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte
afdelings nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., 8 5.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pd at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender International Standard on Quality Management 1,
ISQM1 som kreever, at vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politik-
ker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende lov og gvrig
regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfeerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurderingen af om kreditorerne i de fusionerende afdelinger er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen,
har vi med udgangspunkt i interne regnskaber pr. 12. marts 2025 samt forespgrgsler om efterfglgende
begivenheder vurderet de fusionerende afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere foretaget en
gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerende afdelinger med seerlig veegt pa afde-
lingernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab - Dirch Passers Allé 36 - Postboks 250 - 2000 Frederiksberg - CVR-nr. 30 70 02 28



EY

Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdelingerne Kreditobligationer i Investeringsfor-
eningen Kerne Invest og Virksomhedsobligationer IG KL i Investeringsforeningen Bankin-
vest ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til de fusionerende

afdelingers nuvaerende situation, jf. bekendtgarelse om fusion og spaltning af danske UCITS
m.v., 8 5.
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